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Atihm Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Baskanhgi’na,

Atilim Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu;

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolariin Bicim ve Icerigi Hakkinda
Teblig’e ve Tirkiye Muhasebe Standartlarn ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslaria iligkin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 0l¢iide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi
ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu,

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek olgiide bir hata icermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmistir. Denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amactyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
denetim kanit1 saglanmistir.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar biitiin 6nemli taraflariyla Atilm Faktoring Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
faaliyet sonuglari ile nakit akimlarint BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

CONSULTA BAGIMSIZ

DENETIM VE YMM A.S. Mevliit OSMANCELEBIOGLU
An Independent Member of the INAA Group Sorumlu Ortak, Basdenetci
Istanbul,

06 Mart 2013

Rapor No  :427-1269/2013/BDR-F/001
Sozlesme No: 427/2012/BD-F/002
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NOT:1) ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Atilim Faktoring A.S. ‘‘Sirket’” 27 Agustos 1993 tarih ve 3351 sayili T.T. Sicil Gazetesi’'nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir.

Sirketin Tekfen Faktoring A.S. olan iinvant Atilim Faktoring A.S olarak degistirilmis 16.Ekim.2002
tarihli 5657 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Sirket merkez adresini ayni adreste merkez
adresinin bir {ist katin1 (Kat 4) kiralayarak Atakan Sokak, Mega Is Merkezi No:5 Kat:3-4 Mecidiyekdy
Sisli-Istanbul adresine tagimistir. Adres degisikliginin 12.09.2006 tarihli tescili 15.09.2006 tarihli 6643
sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. lgili degisikliklere ait izin yazilari ve bildirimler
yapilmustir.

Sirket, yurtici yurtdist mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her cesit faturali alacaklarin veya
mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklari temelliik
ederek tahsilini Uistlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve
uluslararas1 faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla kurulmustur.
Sirket ; Misterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurtici ve faktoring
hizmetleri sunmakta ve bu ¢er¢evede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini BDDK’ nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Yonetmelik™i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Atakan Sokak, Mega Is Merkezi No:5 Kat:3-4 Mecidiyekdy Sisli-
Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi boliimde (Tirkiye)
yiiriitmektedir.

NOT:2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Misikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig”,
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara
iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelerin 31.12.2012 tarihi itibartyla uygulanmasi zorunlu olan

Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket’ in miisterilerinden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden
olugan refaktoring borglari, bilanconun faktoring bor¢lar1 boliimiinde yer almaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket’in inceleme doneminde iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Misikteki finansal tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin TL’ ye yuvarlanarak ifade
edilmistir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal tiirev enstriimanlar1 ve satilmaya

hazir menkul degerler gibi varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL
olarak hazirlanmistir.
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Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan aktif ve
pasif tutarlarimt ve bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliliklere iliskin
aciklamalar etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

Mlisikteki finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik
2012 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra
olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

Yabanci Para Birimi Bazindaki islemler
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 tarihteki doviz kurlarindan TL’ ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango

tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar
donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmustir.

Konsolidasyon Esaslari

Bagimsiz denetim, sirketlerin solo finansal tablolar1 dikkate alinarak gerceklestirilmis olup, Sirket’in
konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, finansal tablolarini BDDK’nin. “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim

=9

ve Igerigi Hakkinda Teblig” hiikiimleri cer¢evesinde hazirlamis olup, bagimsiz denetimden gegen Sirket
finansal tablolari ile dipnotlar1 6nceki donem ile karsilastirmali olarak diizenlenmistir.

NOT:3) UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Nakit Degerler / Bankalar

Nakit Degerler / Bankalar, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin miisterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri karsiliginda almis
oldugu temlik tutarlar takip edilmektedir.

10
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Ticari Alacaklar; Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal Araclar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit ve nakde esdeger varliklar, diger donen
varliklar, finansal yatirimlar, finansal borglar, faktoring borglari, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, iligkili
taraflardan alacak ve borglar ve uzun vadeli ylikiimliiliklerden olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar maliyet degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar
kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden oOtiirli veya Sirket finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi  tarihte muhasebelestirilir.  Finansal yiikiimliliikler, Sirket’in  sozlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarii igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile
degerlenir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde
edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen
kriterleri saglayan kisimlar1 takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlari diistildiikten
sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Ayrica s6z konusu Teblig’e uygun olarak,
anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan
alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
amactyla genel karsilik ayrilir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal yatirimlar iginde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
siniflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar gelir tablosuna yansitilacak
sekilde makul degerleri iizerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edildikleri i¢in maliyet
degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi géz oniine alinarak yeniden ifade edilmis tutarlar
iizerinden gerekli deger diisiis karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir. Elde edilen temettiiler tahsil
edildiginde gelir olarak kaydedilir.

Finansal yatirimlar iginde yer alan krediye bagli 6zel kesim yatirimlari, alim satim amagli menkul
degerler olarak siniflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina
yansitilacak sekilde makul degeri lizerinden muhasebelestirilir. Glivenilir bir gercege uygun degerin
bulunmadig1 durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Bagli menkul kiymetler ve krediye dayali 6zel kesim tahvil yatirimlar1 elden ¢ikarildiklarinda, satig
degeri ve defter degeri arasindaki fark kar veya =zarar olarak gelir tablosu hesaplarinda
muhasebelestirilir.

Diger donen varlik ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri
tizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almirlar. Kayda alimmalarin1 izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yoOntemiyle,
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu bor¢larin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araclar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden
varsa deger diisiikliigii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev araglar1 alim-sattim amacli varliklar olarak siniflandirilmis olup gercege uygun deger
degisimlerinden  olusan  kur  farklari/zararlar1  finansal  gelir/gider  hesaplari  iginde
muhasebelestirilmektedir. Makul degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli
nakit akis1t modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sdzlesmelerinin ger¢ege uygun degerleri ilk
vade oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarma iliskin
hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip bilancodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araclar gercege
uygun deger pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gercege uygun deger negatifse pasif olarak
diger finansal yiikiimliiliikklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araclarin gergege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
sOzlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 g6z 6niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Maddi Duran VarhKlar ve ilgili Amortismanlar
Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra

satin alian kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari
diistilerek yansitilir.
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Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine
gore uygulanan amortisman oranlari asagida belirtilmistir:

Oran (%)
Makine ve Cihazlar 20
Tasitlar 20
Doseme ve Demirbaslar 20

Ozel maliyetler kira siireleri veya sdz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani {izerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliikk olarak izlenir. Bu sekilde
aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak
ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili
varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan
kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin kira siiresinden kisa olmast
durumunda ise faydali 6mrii iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiliigii anapara
geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca
olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan wvarliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alimmaktadir. Bu ¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine
iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligskin harcamalar ve maddi varliklarin
maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider
olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalic
deger kayiplar diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin
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tahmini iktisadi omiirleri {izerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi déonemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Satis Amach Elde Tutulan Varhklar

Satis amacli elde tutulan maddi duran varliklar kayitli degerin veya makul degerin diisiik olani ile
degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi ile degil satisi ile
gercgeklesir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagcla kullanilan gayrimenkuller, normal is akist
cercevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatirim amagli gayrimenkuller olarak degerlendirilmez.

TMS 40 “Yatim Amagh Gayrimenkullere iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca Yatirim
amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulur. Bu nedenle, yatinm amagl bir gayrimenkul isletmenin sahip oldugu diger varliklardan
biiyiik dl¢iide bagimsiz nakit akiglar yaratir. Bu durum yatirim amagli gayrimenkulleri sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkullerden ayirir. Mal veya hizmet iiretimi ya da tedariki (veya idari amaglar i¢in
kullanilmasi), sadece gayrimenkullerle degil, tiretim veya tedarik siirecinde kullanilan diger varliklarla
da iligkilendirilebilen nakit akiglari yaratir. Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere "TMS 16
Maddi Duran Varliklar" Standard: uygulanir.

Yatirim amagh gayrimenkul baslangicta maliyeti ile dlgiiliir. Islem maliyetleri de baslangic dl¢iimiine
dahil edilir. Satin alinan yatirnm amagli bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyati ile bu islemle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalardan olusur.

Yatirim amacglh gayrimenkule iligkin 6demenin ertelenmis olmasi durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin 6deme tutaridir. Bu tutar ile toplam 6demeler arasindaki fark, kredi siiresi boyunca faiz
gideri olarak muhasebelestirilir.

Kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirnrm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Insas1, Sirket tarafindan yapilan yatirim amach
gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya islah ¢alismalarinin tamamlandig tarihteki maliyeti lizerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amacgli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amagh gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

[lk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger yontemini se¢mis olan bir isletme, tiim
yatirim amagli gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dlger.

Bir isletmenin, yatirnm amaclh bir gayrimenkuliinii daha 6nce gergege uygun deger ilizerinden Slgmiis
olmasi durumunda, s6z konusu gayrimenkulii elden ¢ikarincaya kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul haline gelene kadar veya isletme gayrimenkulii gelistirerek olagan is
akig1 siirecinde satincaya kadar), karsilastirilabilir piyasa iglemleri azalmis veya piyasa fiyatlar1 daha
ender elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulii gercege uygun deger iizerinden dlgmeye
devam eder.
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Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin
kiralama doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden diisiik olan1 iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit
bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira
donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydali émrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismimn kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tegvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Mliskili Taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agciklamalarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
Miskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile Gist diizey yoneticiler ‘iligkili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Krediler

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan O0demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring iglemine konu olan fatura bedellerinin toplami
tizerinden belli bir yilizde miktar1 ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iliskin operasyonel
harcamalar (EFT, Havale vb..) i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olusmaktadir.

Hasilat; Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugsmus sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri aliacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayn1 islem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanl
finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.
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Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari I¢in Ayrlacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri,

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.
Temettii gelirleri,

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Diger gelir ve giderler,

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Finansman giderleri,

Finansman giderleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir

Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, net donem karinin/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse
senedi sayisi ve donem iginde geri aliman veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi
faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhig faktorii belli sayida
hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirast (“TL”)’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur lizerinden donem
sonunda TL’ ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yilikiimliiliiglin bulunmasi, bu
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara
ilisgkin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar; ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
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Kosullu varliklar ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir. Teblig’de, 6zel karsilik ve genel karsiliklarin
ayrilmasina iliskin esaslar asagidaki sekilde belirlenmistir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren;

e doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda,
e yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili1 gegmeyen alacaklarin en az %50’si oraninda,

e Dbir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Ayrica, anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri gegmemis olsa
veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari igin borglunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve TMS’de belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda 6zel
karsilik ayirabilirler.

Bir borgludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan herhangi
biri i¢in 6zel karsilik ayrilmasi halinde, diger alacak tutarlari i¢in de ayn1 oranda 6zel karsilik ayrilir.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin
kargilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik
ayirabilirler.

Sirketler, alacaklarina iligkin teminatlari, likiditesine gore dort gruba ayirarak siniflandirirlar.
Teminatlarin degerlenmis tutarlar1 alacak tutarindan, dikkate alinma oranlarinda indirilerek, &zel
karsiliga tabi alacak tutar1 hesaplamr. Ozel karsiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacak degerlenmis
teminat tutar1 alacak miktarin1 agamaz. Teminatlarin dikkate alinma oranlar1 asagidaki gibidir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma orani : %100
Ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani %75
Uglincii grup teminatlarin dikkate alinma oran1  : % 50

Dérdiincii grup teminatlarin dikkate alinma orant : % 25
Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla donem sonuglarma dayanilarak
Kurumlar Vergisi yiikiimliiligii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiligi donem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve bor¢larin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklarin bilango
yikiimliliigii yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi1 beklenilen vergi
oranlari izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
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TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yikiimliiligii veya varligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde d6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara oOnceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varligiin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildig: takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

Kidem Tazminati Karsihg:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongdrmektedir. Dolayisiyla; Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ortalama Faiz Oram % 9,52 % 10
Enﬂagyon Artis Orani % 5,06 % 5,10
Reel Iskonto Orani % 4,25 % 4,66

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gegerli olan 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sermaye Artislar1 ve Temettiiler

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini

ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Bir muhasebe politikasi
degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iliskin toplam diizeltme tutari
bir sonraki dénem birikmis karlara alimir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve Onceki
donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadigi kamuya agiklanir. Sirket muhasebe politikalarmi bir onceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 énceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doéneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sz
konusu donem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine
iligkin baglayici1 bir satis sdzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki
yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plam1 onaylamasi veya séz konusu
planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya aciklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin finansal
tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikliigii, karsiliklar, sarta bagl
varlik ve yiikiimliilikkler, maddi varliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere
uyulur.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim
bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlar1

Sirket’in emeklilik planlar1  basghklt kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.
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Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere
nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarmi yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmas1 durumunda, deger diisiikliigline ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiiklii finansal varligin kayitli degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir. Tiim deger diistikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger disiikliigiiniin kayitlara alindigi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal
edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar Icin Ayrilacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.
Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayithi degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger

disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gbézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
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Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
disiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiciik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diistikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara almman deger diistikliigii ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin
kayith degerinden orantisal olarak diistiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliigiiniin azalmas1 veya deger diistikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayitl
degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise
iptal edilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamustir.

NOT:4) NAKIiT DEGERLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 9.080 - 10.220 -
Toplam 9.080 - 10.220 -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla nakit degerler iginde yer alan yabanci para mevcudu yoktur. (31.12.2011
Yoktur.)

NOT:5) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR (NET)

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)
NOT:6) BANKALAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduatlar 54.322 - 63.593 -
Toplam 54.322 - 63.593 -
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Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL bazinda banka plasmanlarindan olugsmakta olup, 31.12.2012
tarihi itibariyla sirket aktifine kayith bankalara mutabakat mektuplar1 génderilmis ve gelen cevaplardan
muhasebe kayitlar1 ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bankalar iginde yer alan yabanci para mevcudu yoktur. (31.12.2011
Yoktur.)

NOT:7) TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:8) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)
Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:9) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

9.1) Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Iskontolu Yurtici Faktoring Alacaklar 114.021.344 - 109.936.257 -
Diger Yurti¢i Faktoring Alacaklar1 (*) 6.444.932 - 7.424.287 -
Diger Yurtdist Faktoring Alacaklar1 (*) 581.122 - - -
Kazanilmamig Faktoring Faiz Gelirleri (-) (4.520.466) - (5.144.902) -
Toplam 116.526.932 - 112.215.641 -

31.12.2012 tarihi itibariyla 6rnekleme yoluyla secilen Alicilara mutabakat mektuplar1 gonderilmis olup
rapor tarihi itibariyla gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

(*) Diger yurtigi ve yurtdis1 faktoring alacaklari, faktoring islemleri sonucu olusan borglu cari faktoring
alacaklarindan olusmaktadir.

9.2) Faktoring Borglart

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Faktoring Borglar1 13.484 - 11.335.123 -
Toplam 13.484 - 11.335.123 -

Cari donem faktoring borglari, miisterilere 6denecek bakiye ve kur farklarindan olusmaktadir.
Onceki donem faktoring borglari, miisterilere 6denecek bakiye ve kur farklari ile miisterilerden
temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketine temlik edilmesinden olusmaktadir.
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NOT:10) TAKIiPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

karsiliklariin dagilimi agsagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 14.732.822 - 13.154.341 -
Ozel Karsiliklar (9.719.430) - (11.343.781) -
Takipteki Alacaklar (Net) 5.013.392 - 1.810.560 -

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyla takipteki alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (11.343.781) (9.911.250)
Donem Gideri (4.971.455) (1.900.993)
Iptal Edilen Karsiliklar 173.060 468.462
Aktiften silinen karsiliklar (*) 6.422.746 -
Kapams Bakiyesi (9.719.430) (11.343.781)

(*) Sirket aciz vesikasina baglanan ve tahsil imkan1 6ngoérmedigi 6.422.746 TL alacaklarin1 ve bu
alacaklarina iliskin karsiliklarin1 yonetim kurulu karari ile aktiflerinden cikarip nazim hesaplarda
izlemektedir. Nazim hesaplar tablosunda riski iistlenilmeyen faktoring islemleri maddesinde izlenen
alacak ve karsiliklar1 sirket aktifinde iz bedeli ile takip etmektedir. Aktiften silinen tiim alacaklar, %100

karsilik ayrilmig alacaklardir.

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarimin tamam i¢in BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun

olarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

NOT:11) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:12) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:13) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net),
Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:14) iSTIRAKLER (Net),

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:15) iS ORTAKLIKLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)
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NOT:16) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar detay1 asagidaki gibidir:

Ozel

Maliyet Tasitlar Demirbaslar Malivetler Toplam
31.12.2011 778.015 623.317 184.124 1.585.456
Tlaveler 200.828 51.704 45.373 297.904
Cikiglar (86.292) - - (86.292)
31.12.2012 892.550 675.021 229.497 1.797.069
Birikmis Amortisman

31.12.2011 (352.869) (514.788) (137.268) (1.004.926)
Amortisman gideri (121.297) (64.600) (21.127)  (207.024)
Cikislar 86.444 - - 86.444
31.12.2012 (387.722) (579.388) (158.395) (1.125.505)
Net Kayith Deger

1

31.12.2011 425.146 .529 46.856 580.531
31.12.2012 504.828 95.633 71.102 671.563

Sirket aktifinde yer alan sabit kiymetlerin sigorta tutar1 1.590.927 TL’dir. (31.12.2011; 926.057

TL’dir.)

NOT:17) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar detayr asagidaki

gibidir:
Diger Maddi
Olmayan Duran
Maliyet Varhklar
31.12.2011 339.562
Taveler 89.787
Cikiglar -
31.12.2012 429.349
Birikmis Amortisman
31.12.2011 (114.347)
Amortisman gideri (71.479)
Cikiglar -
31.12.2012 (185.826)
Net Kayith Deger
31.12.2011 225.215
31.12.2012 243.523

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi lisans giderlerinden olusmaktadir.
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NOT:18) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / ERTELENMIS VERGi BORCU

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartlar
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kiimiilatif gecici farklar 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyla hesaplanan gelecek donemlerde
beklenen vergi oranlarimi esas alarak bunlara iligkin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri

asagidadir:

Aciklama

Siipheli Alacak Karsilig
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar Diizeltmeleri
Satis Amagl Gayrimenkuller
Kazanilmamig Faktoring
Faiz ve Komisyon Geliri
Re-Faktoring Reeskontu
Kredi Etkin Faiz Farki
Kidem Tazminat1 Karsiligi

Yillik Izin Karsilig
Toplam

Gegici Gegici Ertelenen Ertelenen
Farklar Farklar Vergi Vergi

............... 31.12.2012 31.12.2011  31.12.2012  31.12.2011
(9.929.034) (6.852.601)  (1.985.807)  (1.370.520)
148.562 157.255 29.712 31.451
(185.000) (481.857) (37.000) (96.371)
(4.613.472) (5.310.518) (922.694)  (1.062.103)
- 3.271 - 654
140.046 (22.654) 28.009 (4.531)
(120.657) (122.393) (24.131) (24.479)
(157.755) (84.936) (31.551) (16.987)
(14.717.310) (12.714.433)  (2.943.462)  (2.542.887)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orant % 20’dir (31 Aralik 2011: %20). Bu nedenle
ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden bilango metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20’dir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varliklar

Ertelenen vergi varliklari, net

Ertelenen vergi viikkiimliiliikleri

Bir yildan kisa siirede yararlanilacak
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak

Toplam

Ertelenen vergi varhiklar:

Bir yildan kisa siirede gergeklesecek
Bir yi1ldan uzun siirede gergeklesecek

Toplam

31122012 31.12.2011
57.721 32.105
(3.001.183)  (2.574.992)
(2.943.462)  (2.542.887)
31122012 31.12.2011
28.009 654
29.712 31.451
57.721 32.105
31122012 31.12.2011
(954.245)  (1.083.621)
(2.046.938)  (1.491.371)
(3.001.183)  (2.574.992)
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Ertelenmis vergi (aktif) / pasifi hareketleri (net) 31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak, acilis bakiyesi (net) (2.542.887)  (2.275.490)
Parasal kazang - -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (net) (400.575) (267.396)
Kapams bakiyesi (net) (2.943.462) (2.542.887)

NOT:19) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
iligkin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

19.1) Satis Amach Elde Tutulan Varhklar (Net)

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Satig Amagli Gayrimenkuller 493.881 - 968.143 -
Toplam 493.881 - 968.143 -
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
1 Ocak, acilis bakiyesi 968.143 921.359 -
[laveler 58.881 - - -
Cikislar (-) (538.162) - -
Gergege Uygun Deger Farki 5.019 46.784 -
Toplam 493.881 - 968.143 -

Satis amacgh elde tutulan maddi duran varliklar kayith degerin veya makul degerin diisiik olan1 ile
degerlenir.

Sirket gayrimenkullerinin degerlenmesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ( SPK ) Seri VIII No:35
sayil1 tebligi uyarinca hizmet veren gayrimenkul degerleme sirketi “Art1 Gayrimenkul Degerleme ve
Damigsmanlik A.S.” tarafindan 111 Ada,17 Parsel, A Blok (2), (3), (31) bagimsiz boliim numaral
gayrimenkullerin degerlemesi yapilarak 09.01.2013 tarih ve 2013/0Z/00002 no’ lu ekspertiz raporu
ile gayrimenkullerin degeri 435.000 TL olarak tespit edilmistir.

Gayrimenkullere ait tapu senedinde, gayrimenkullerin niteligi daire ve mesken olarak belirtilmektedir.
Gayrimenkullere iliskin ilgili tapulardan alinan takyidat yazilarinda gayrimenkullerden 111 Ada,17
Parsel, A Blok (2), (3), (31) bagimsiz boliim numarali tasinmazlar tizerinde yikim karar1 olduguna dair
beyan bulunmakta olup, 448 Ada, 10 Parsel, Kat 1 (53) bagimsiz boliim numarali tasinmaz tizerinde her
hangi bir ipotek, haciz vb. yiikiimliiliikk olmadig1 goriilmiistiir.
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NOT:20) DiGER AKTIiFLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP

Avukatlara Verilen Is Avanslar 28.253 - 7.944 -
Personelden Alacaklar 17.007 - 7.824 -
Mahkemelere Verilen Teminatlar 22.525 - 29.525 -
Pesin Odenen Giderler 39.018 - 28.555 -
Diger Depozito ve Teminatlar 16.116 - 16.116 -
Re Faktoring Faiz Gideri - - 203.808

Alacak Senetleri (*) 355.000 81.122

Diger Aktifler (¥*) 2.228 - 18.676 -
Toplam 480.147 - 393.570 -

(*) Alacak senetleri satis amacgh elde tutulan varliklarin satisindan ve icra yoluyla edinilen sabit
kiymetlerin satis1 karsiliginda alinan senetlerden olusmaktadir.

(**) Diger aktiflerin 31.12.2011 yil1 bakiyesinin 17.820 TL’si faktoring alacaklar1 karsiliginda icradan
alman sabit kiymetlerin satisindan dogan alacak bakiyesinden olugmaktadir.

NOT:21) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:22) ALINAN KREDIiLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Alinan Krediler 96.459.506 - 77.307.317 392.051
Toplam 96.459.506 - 77.307.317 392.051

31.12.2012 tarihi itibariyla sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplari génderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmistiir.

Faiz_ Oram 31.12.2012
Kredi Cinsi Kredi_Tutari % Toplam (TL)
TL Krediler 96.459.506 7,75-16,75 96.459.506
ABD $ Krediler - - -
EURO Krediler - - -
Toplam 96.459.506
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Faiz_ Oram 31.12.2011
Kredi Cinsi Kredi_Tutar1 % Toplam (TL)
TL Krediler 77.307.317 12,5-18,6 77.307.317
ABD §$ Krediler - - -
EURO Krediler 161.043 8 392.051
Toplam 77.699.368

NOT:23) IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:24) MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, muhtelif borglarinin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 120.453 - 70.966 -
Personele Borglar 947 - 73.972 -
Toplam 121.400 - 144.939 -

31.12.2012 tarihi itibariyla 6rnekleme yoluyla secilen Saticilara mutabakat mektuplar1 génderilmis
olup rapor tarihi itibariyla gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goériilmiistiir.

NOT:25) DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

TP YP TP YP
Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar 2.580 - - -
Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyetleri (-) (233) - - -
Kazanilmamis Faktoring Komisyon
Geliri 93.005 - 165.616 -
Toplam 95.353 - 165.616 -

NOT:26) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)
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NOT:27) ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay:
asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi 8.901 - 11.384 -
Odenecek Vergiler ve Harclar 241.393 - 441.468 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 85.436 - 160.877 -
Toplam 335.730 - 613.731 -

Odenecek vergiler ve harclar ile Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri rapor dénemi itibari ile
O0denmistir.

NOT:28) BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki
gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Calisan Haklan Yiikiimliligi Karsilig 278.413 - 207.329 -
- Kidem Tazminati Karsiligi 120.657 - 122.393 -
- Yillik Izin Karsilig1 157.755 - 84.936 -
Diger Karsiliklar 6.813 - 6.432 -
-Gider Tahakkuklari 6.813 - 6.432 -
Toplam 285.226 - 213.762 -

28.1) Calisan Haklar Yiikiimliiliigii Karsiligi

Calisan haklan yikiimliligi karsiligt kidem tazminati karsiligindan ve willik izin karsiligindan
olugmaktadir. Kidem tazminati1 agagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet
siiresine iliksin baz1 gecis siireci maddeleri cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011:
2,731.85 TL) ile smirlandirilmistir.

Y1l igerisinde kidem tazminati karsilig1 hareketleri:
31.12.2012  31.12.2011

1 Ocak 122.393 121.774
Doneme iliskin karsilik 32.308 33.059
Y1l icinde iptal edilen karsilik tutari (34.044) (32.440)
Dénem Sonu 120.657 122.393
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Y1l igerisinde yillik izin karsilig1 hareketleri:
31.12.2012 31.12.2011

1 Ocak 84.936 -
Doneme iliskin karsilik 86.810 84.936
Y1l iginde iptal edilen karsilik tutari (13.990) -
Dénem Sonu 157.755 84.936

Donem sonu itibariyla istihdam edilen personel sayisi: 31.12.2012  31.12.2011

Maasl Personel Sayisi (kisi) 65 65

Sozlesmeli Calisan Personel Sayist (kisi) - -

Toplam 65 65

Personel édemeleri: 31.12.2012  31.12.2011

Personel maas, ticret vb. 6demeler toplami 4.976.925 4.471.163
28.2) Diger Karsiliklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger karsiliklarinin detayr agsagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Gider Tahakkuklar1 6.813 - 6.432 -
Toplam 6.813 - 6.432 -

Gider Tahakkuklari; elektrik, haberlesme vb. masraf gider karsiliklarindan olusmaktadir.

NOT:29) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
DURAN VARLIK BOCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:30) SERMAYE BENZERI KREDIiLER

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

NOT:31) OZKAYNAKLAR
31.1) Odenmis Sermaye

31.12.2012 tarihi itibaryla Sirket’in 6denmis sermayesi 12.000.000 TL olup beheri 0,01 TL (1 KR) olan
1.200.000.000 adet paydan olugsmaktadir. (31.12.2011 tarihi itibartyla 12.000.000 TL’dir)
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Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Ortak Pavi (%) Pawv1 (TL) Pavi (%) Pawv1 (TL)
1-Dogan Danyel Dinler 50,00 5.999.999,94 50,00 5.999.999,94
2-Meir Dalva 16.70 2.003.599,98 16.70 2.003.599,98
3-Cem Dalva 16.65 1.998.200,00 16.65 1.998.200,00
4-izzet Dalva 16.65 1.998.200,00 16.65 1.998.200,00
5-Murat Omiirbek - 0,04 - 0,04
6-Mison Dinler - 0,02 - 0,02
7-Ventura Dinler - 0,02 - 0,02
Sermaye Toplam 100 12.000.000,00 100 12.000.000,00

31.2) Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

31.3) Kar Yedekleri

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kar yedeklerinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Yasal Yedekler 1.077.962 340.685
Olaganiistii Yedekler 10.853.977 10.675.778
Toplam 11.931.939 11.016.462

Sirket 05.01.2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararina istinaden olaganiistii yedeklerden, kardan
ayrilmast gerekli kanuni yasal yiikiimliiliikklerin diisiilmesinden sonra kalan kardan net 4.000.000
TL’sinin hissedarlara hisseleri oraninda dagitilmasi kararini almig olup, kar dagitimi gerceklesmistir.

Sirket 16.05.2012 tarihli Genel Kurul Kararina istinaden 2011 yili karindan ayrilmasi gerekli kanuni
yasal ylikiimliiliiklerin diislilmesinden sonra geriye kalan kismin dagitilmayip olaganiistii yedeklere

aktarilmasina karar vermistir.

31.4) Ge¢cmis Yillar Kar veya Zarart

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, gegmis yillar kar veya zararinin detay1 asagidaki

gibidir:

31.12.2011 Bakiye
Kar Yedeklerine Ilave
Gegmis Y1l Kar / Zararmna Ilave

Cari Donem Kar1 / (Zarar1)

31.12.2012 Bakiye

Gecmis Yil Donem
Kar / Zararlar Kar / Zaran
- 5.621.359

(5.621.359) -
5.621.359 (5.621.359)

- 5.193.667

- 5.193.667
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NOT:32) ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 31.765.947 25.150.583
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve
Komisyonlar, (net) 1.689.687 1.059.619
Toplam 33.455.634 26.210.202

NOT:33) ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Personel Ucret ve Giderleri (4.976.925) (4.471.163)
Kidem Tazminat Karsilig1 (32.308) (33.059)
Yillik Izin Karsiligt (86.810) (84.936)
Amortisman Giderleri (278.503) (187.384)
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri (376.133) (476.146)
Temsil Agirlama Giderleri (78.708) (92.643)
Isyeri Kira Giderleri (292.465) (261.417)
Reklam,Promosyon Giderleri (11.314) (31.026)
Tasit Kira, Bakim, Yakit ve Seyahat Gid. (671.691) (589.054)
Banka Cek Masraflari - (124.263)
Telefon, Kargo, Haberlesme Giderleri (189.165) (162.487)
Vergi Resim ve Harg (70.453) (55.127)
Genel Yonetim giderleri (460.916) (438.728)
Diger (84.764) (85.156)
Toplam (7.610.155) (7.092.589)

NOT:34) DiGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Menkul Degerlerden Alinan Faizler - 1.397
Kambiyo Islemleri Kar1 48.214 7.987
Sabit Kiymet Satis Kari 41.901 307.090
Satis Amagh Elde Tutulan
Duran Varlik Deger Artis Geliri (*) 5.019 46.784
Konusu Kalmayan Alacak Karsiliklar1 173.060 468.462
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat1 Karsiligi 34.044 32.440
Konusu Kalmayan Izin Karsilig1 13.990 -
Diger (**) 146.279 32.028
Toplam 462.508 896.188
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(*) Sirket aktifine kayitli gayrimenkullerin degerlenmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ( SPK )
Seri VIII No:35 sayili tebligi uyarinca hizmet veren gayrimenkul degerleme sirketi “Artt Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S.” tarafindan 111 Ada,17 Parsel, A Blok (2), (3), (31) bagimsiz boliim
numarali gayrimenkullerin degerlemesi yapilarak 09.01.2013 tarih ve 2013/0Z/00002 No’ lu ekspertiz
ile gayrimenkullerin degeri 435.000 TL olarak tespit edilmistir. (Not:19.2)

(**) Faktoring alacaklarinin vade uzatimi sonucunda elde edilen vade farki gelirinden
olusmaktadir.

NOT:35) FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (13.157.968) (8.982.388)
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen
Faizler (1.373.954) (2.079.442)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (161.409) -
Toplam (14.693.331) (11.061.830)

NOT:36) TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Ozel Karsilik Gideri (4.971.455) (1.900.993)
Toplam (4.971.455) (1.900.993)

NOT:37) DiGER FAALIYET GiDERLERIi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Kambiyo Islemleri Zarar (38.556) (974)
Sabit Kiymet Satis Zarari (76.899) -
Toplam (115.455) (974)

NOT:38) VERGI KARSILIGI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 ve 2011 yili i¢in %20’dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazanci istisnasimin siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 sayili kanun
ile 21 Haziran 2006

tarihinden itibaren gecerli olmak {izere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesine
eklenmistir.

Buna gore kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin
satisindan elde edilen kazanclar belirli kosullara bagli olarak % 75 ‘i kurumlar vergisinden istisna
olacaktir. Bankalara borglu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik olmak tizere bankalara devir ve
teslim edilen gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisinda istisna uygulanmasi igin bu kiymetlerin iki yil
aktifte bulunmalar1 sart1 aranmayacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmistir: Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gecgerli olmak iizere biinyelerinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
harcamalar1 tutarinin %100’1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi
icin stopaj uygulamasi yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmistir:

31.12.2012 31.12.2011
Kurumlar ve gelir vergisi (1.734.655) (1.696.041)
Ertelenmis vergi (geliri/gideri) (Not:18) 400.576 267.396
Toplam (1.334.079) (1.428.645)
Bilango’ya yansitilan vergiler asagidadir:

31.12.2012 31.12.2011
Kurumlar ve gelir vergisi 1.734.655 1.696.041
Pesin 6denen vergiler (1.725.754) (1.684.657)
Odenecek Kurumlar Vergisi 8.901 11.384
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NOT:39) HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar
hesaplamasi asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Donem basgi itibartyla tedaviildeki
hisse senedi adedi toplami 1.200.000.000 600.000.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - 600.000.000

Donem sonu itibariyla tedaviildeki hisse
senedi adedi toplamm

Tedaviildeki hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi

Net kar / (zarar) (TL)

Hisse bagina kar / (zarar) (TL)

1.200.000.000 1.200.000.000

1.200.000.000
5.193.667
0,0043 TL

1.200.000.000
5.621.359
0,0047 TL

Rapor tarihi itibariyla Sirket Yonetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulu Toplantisina sunulacak 2012 yilt
kart ile ilgili kar dagitim Onerisi ile ilgili karar almadigindan kar payr orani ve tutari kesinlesmemistir.

NOT:40) ILISKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
40.1) iliskili taraflardan alacaklar ve borglar yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)

40.2) 31.12.2012 tarihinde sona eren yil igerisinde iist diizey yoOneticilere ddenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutart 1.034.168 TL dir. (31.12.2011 toplam tutar1 807.381 TL’dir.)

NOT:41) YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde yabanci para pozisyonuna
iligkin detay asagidaki gibidir:

Cari Dénem: ABD $ EURO GBP TL Karsihg
Nakit Degerler - - - -

Bankalar - - - -
Toplam Aktif - - - -
Alinan Krediler - - - -
Toplam Pasif - - - -

Net Yabanci Para
Pozisyonu - - - -

Onceki Dénem: ABD § EURO GBP TL Kal‘§lllgvl
Nakit Degerler - - -
Bankalar - - -
Toplam Aktif - - -
Alnan Krediler - (160.427) (392.051)
Toplam Pasif - (160.427) (392.051)
Net Yabanci Para

Pozisyonu - (160.427) (392.051)
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NOT:42) KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
42.1) Alinan Teminatlar:
Alinan teminatlar yoktur. (31.12.2011 Yoktur.)
42.2) Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynaklar i¢in verilen pasifte yer
almayan teminat senetleri:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Teminat Senetleri 38.125.713 4.703.400 38.125.713  4.887.600
Toplam 38.125.713 4.703.400 38.125.713  4.887.600

42.3) Devam eden davalar:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirketin aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
onemli bir boliimii menfi tespit ve istirdat davalaridir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iligkin
herhangi bir zarar ya da kayip olmayacagi ongoriilmektedir:

31.12.2012 31.12.2011
Dava Adedi Dava Tutan Dava Adedi Dava Tutan
Sirket aleyhine agilan davalar 17 513.146 107 1.894.010
Toplam 17 513.146 107 1.894.010

42.4) Inceleme déneminde sirket yoneticilerinden alinan beyanlara gore; yukaridaki yiikiimliiliikler
haricinde pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Baglh Ortakliklar Lehine Verilen Garanti,
Taahhiit, Kefalet , ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimliiliikler ve yabanci kaynaklar i¢in verilen yukarida
belirtilenler disinda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

NOT:43) FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Piyasa riski

Sirket faktoring faaliyetleri esnasinda ii¢ tip piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar déviz kuru riski,
makul deger faiz haddi riski ve fiyat riskidir. Doviz kuru riski, doviz kurlarinda meydana gelen
degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini ifade eder. Sirket yabanci para
cinsinden aktif ve pasiflerini dengeleyerek kur riskini yonetmektedir. Makul deger faiz haddi riski
piyasa faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin dalgalanma
riskini ifade eder. Sirket faiz oranmi riskini faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetmektedir.

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara

bagl olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini
ifade eder. Sirket’in portfoyiinde fiyat riskine maruz kalacak menkul kiymet bulunmamaktadir.
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Karsi taraf riski

Kars1 taraf riski bir finansal aracla ilgili taraflardan birinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyerek, diger
tarafi mali bir zarar altina sokma riskini ifade eder. Sirket faktoring islemlerinden dolay1 karsi taraf
riskine (kredi riskine) maruz kalmaktadir. Sirket’in krediler boliimii, iist yonetimi ve i¢ kontrol bdlimii
Sirket’in faktoring alacaklarinin takibinden sorumludur. Sirket tiim faktoring alacaklari ile olarak
istihbarat calismas1 yaparak kredileri degerlendirmektedir. Sirket’in tim kredi kararlarnn kredi
komitesince alinmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi kullandirilmaktadir. Bilango tarihi itibariyla
Sirket’in kredi riski cesitli sektorlere dagilmistir.

Likidite riski

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini
yerine getirmek i¢in fon temininde giicliikle karsilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varlig
makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde veya likit bir varlifa c¢evirememekten
kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimimi dengede tutarak ve finansal kuruluglar
araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilayarak likidite riskini yonetmektedir.
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